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    Předmluva


    Kniha řeší aktuální problematiku důchodové reformy. Nahlíží na ni z pohledu účastníka. Vyplatí se mi využívat II. pilíř důchodové reformy? Mám si ještě navíc něco dobrovolně spořit? Kolik by to mělo být, aby to mělo smysl? Kam bych měl spořit?


    Kniha není pouhým popisem systému penzijního a důchodového spoření, ale obsahuje konkrétní návody, které účastníkům pomohou rozhodnout se, zda se mají účastnit II. pilíře, nebo raději ne.


    Abychom mohli odpovědět na tyto otázky, je třeba maličko nakouknout do zákulisí investic a seznámit se s nimi. Ať víme, co od nich můžeme očekávat a jak nám mohou pomoci. Čím více je budeme znát, tím méně nás překvapí.


    Při psaní knihy vycházím z letité praxe v oblasti poradenství. Pokusím se do knihy dostat všechny základní rady, které dávám klientům, nebo které předávám finančním poradcům na školeních. Pokud jste finančním poradcem, najdete zde přesně to, co budete při své práci potřebovat. Pokud se chcete o své finance postarat sami, dostanete stejné informace, které dávám svým klientům v rámci finančního poradenství.


    Knížka určitě nebude vyčerpávajícím zpracováním tématu. Spoření na důchod je v mnoha ohledech nové. Proto je těžké se trefit do otázek, které opravdu budou budoucí účastníky trápit. Možná se netrefím ve sto pro­centech případů, ale pokusím se zodpovědět všechny otázky, které by mohly budoucí účastníky důchodového spoření zajímat. V knize se seznámíme i s oblastí investic. Všechny výnosy, se kterými pracujeme, jsou výnosy odhadované. Nikoli zaručené. Budoucnost samozřejmě neznáme, proto nemůžeme vědět, kolik peněz bude naspořeno ve fondu za třicet let. Snažím se ale dát co nejodpovědnější odhad.


    Sama problematika má dost neznámých. Proto v knize můžeme některé neznámé pouze odhadovat, předpokládat… (Třeba nákladovost fondů zatím můžeme pouze odhadovat, jakmile fondy vzniknou a předvedou se, budeme jejich nákladovost znát.)


    Možná se mi nepodařilo vše správně vysvětlit, možná budete mít doplňující otázky. Na vaše dotazy vám rád odpovím na e-mailu syrovy.petr@seznam.cz.

  


    
      
        1. Rychlý návod na dvou stranách

      

      Jak velký bude váš důchod, až na něj budete mít nárok? Bude vám tato částka stačit?

      Samozřejmě nevíme, jak velký bude váš důchod, až do něj budete odcházet. Můžeme se ale podívat, jak velký by byl důchod, kdybyste do něj šli hned teď. Výši důchodu si můžete spočítat na internetových kalkulačkách1. Nebo se inspirujme průměrným starobním důchodem, který byl na začátku roku 2012 ve výši 10 740 Kč.

      To je situace, která platí dnes. Jaká ale bude situace v době, kdy půjdeme do důchodu my? Budou v té době důchody (počítané v dnešních cenách) vyšší, nebo nižší? Ani na tuto otázku nemáme spolehlivou odpověď, ale spíše to vypadá na pokles důchodů.

      Jestli nám budoucí státní důchod stačí a nepotřebujeme přemýšlet o vyšším, nemusíme číst dál. Pokud nám nestačí, můžeme s tím něco udělat. Něco udělat, znamená, připravit si na to svoje vlastní peníze. Můžeme si nějaké vlastní peníze naspořit. Nebo použít ty, které už dnes máme.

      Pokud nemáte vlastní peníze, které byste chtěli použít na svůj důchod, ani si žádné nebudete chtít spořit, není tato kniha pro vás. Nedám vám žádný návod, jak si zlepšit důchod bez vlastních úspor.

      Abyste si udělali hrubou představu, kolik prostředků budete potřebovat na zajištění vlastního důchodu, můžeme použít jednoduché poradenské pravidlo. 1 mil. Kč majetku nám pomůže k doživotní rentě ve výši 5 000 Kč měsíčně. Jestli tedy chcete mít svůj příjem v důchodu o 5 000 Kč vyšší než ten, co pro vás chystá státní systém, měli byste mít 1 mil. Kč. Pokud chcete mít příjem o 10 000 Kč lepší, počítejte s dvěma miliony.

      Jak se k této částce dostat?

      Pokud ji dnes nemáme, můžeme si ji vytvořit. Buď budeme dávat peníze stranou, nebo se pokusíme dnešní prostředky zhodnotit tak, abychom dosáhli výsledné sumy. Také můžeme kombinovat obojí – dávat peníze stranou a ještě je zhodnocovat.

      Jednou z možností, jak investovat a zhodnocovat peníze, jsou investice na kapitálových trzích. Na kapitálové trhy vstupujeme zpravidla pomocí fondů (s různým názvem). Můžeme tak investovat do akcií a dluhopisů.

      Investice v rámci důchodové reformy jsou vlastně investice na kapitálové trhy prostřednictvím fondů. Kdo používá jiné investiční přístupy, může se nad investicí do fondů zamyslet. Třeba mu přijde zajímavá jako jakýsi doplněk vlastního investičního portfolia. Možná investujete do vlastní firmy nebo do nemovitostí. Investice do fondů vám může pomoci snížit riziko. Pokud pro vás investice do fondů v žádném případě nejsou schůdnou cestou, pak nemůžete produkty v rámci penzijní reformy využívat.

      Fondy jsou standardně používanou cestou pro zhodnocování prostředků a to jak u nás, tak i v zahraničí. Nové fondy, které v rámci důchodové reformy vznikají, mají svá určitá specifika.

      Pokud chcete vyšší důchod, než kolik vám za několik desítek let vyměří stát, zkuste využít II. pilíř – důchodové spoření.

      Ten spočítá v tom, že část peněz, které dnes platíte státu, budete platit na svůj vlastní účet. Tyto peníze budete posílat do svého vlastního fondu. Tyto vyvedené peníze vám nezajistí vyšší důchod. Důchod pravděpodobně bude vyšší, ale všechny výpočty a prognózy jsou hodně ve hvězdách. Všechny parametry jsou silně nejisté. Nejisté parametry jsou jak v rámci II. pilíře, tak i v rámci I. (průběžného) pilíře. Nikdo neví, jaká bude výše státního důchodu za desítky let. Volba II. pilíře vám pomůže snížit riziko, že budete mít nízký příjem v důchodu. Nebudete se spoléhat pouze na jeden zdroj pro financování důchodu, budete se spoléhat na více zdrojů. Když důchod z jednoho zdroje poklesne, nebude to mít na vás tak velký dopad.

      V rámci II. pilíře vlastně volíte, jestli část svých odvodů necháte státu v rámci průběžného pilíře, nebo jestli si z nich budete financovat svůj vlastní důchod.

      Pokud zvolíte II. pilíř, budete muset dávat 2 % z vlastní hrubé mzdy. Tato 2 % ze mzdy vám pomohou budovat kapitál, který využijete na zvýšení svého důchodu. To je přesně to, co asi potřebujeme. (Jak jsme se ptali na počátku kapitoly).

      Tyto prostředky vám pomohou k navýšení důchodu, ale nedostanete se k nim dřív.

      Záleží na tom, o kolik si chcete zvýšit vlastní důchod. Možná, že spoření 2 % z hrubé mzdy navíc nebude stačit. V tom případě budete muset spořit ještě další peníze. Protože stát považuje spoření na důchod a zabezpečení ve stáří za důležité, dává k tomuto spoření státní příspěvek. Tento příspěvek dává do produktu s názvem „doplňkové penzijní spoření“ (bývalé penzijní připojištění) v rámci III. pilíře.

      V rámci III. pilíře si můžete vybrat z nabídky fondů, které se liší očekávaným rizikem a kolísavostí hodnoty portfolia. Tyto fondy jsou velmi blízké otevřeným podílovým fondům, jak je známe dnes. Liší se od nich státním příspěvkem.

      Nejvyšší státní příspěvek se poskytuje na vklad 1 000 Kč. Jen pro představu: když budete platit do fondů v rámci III. pilíře 1 000 Kč měsíčně, budete mít na penzi (v dnešních cenách) přes 400 000 Kč po 20 letech spoření, kolem 800 000 Kč po 30 letech a přes 1,3 mil. Kč po 40 letech spoření. To jen pro srovnání, když jsme na začátku kapitoly řešili, kolik potřebujete peněz na svůj spokojený důchod.

      K těmto prostředkům se dostanete i dřív, než vám vznikne nárok na státní důchod. Dostanete se k nim standardně v 60 letech.

      A pokud vám to ještě nestačí na spokojený důchod a potřebujete více peněz, nebo potřebujete peníze dříve, zapojte ještě další investice, ale už mimo rámec penzijní reformy.

    

  

  

    

      2. Kolik peněz budeme potřebovat v důchodu




      2.1 Porovnání příjmů a důchodu




      2.1.1 Jak vysoký důchod můžeme očekávat podle dnešních podmínek


    




    Každému jednou skončí produktivní věk a půjde do důchodu. Odchod do důchodu samozřejmě znamená pokles příjmů. Jak velký pokles příjmů nás čeká?




    Výše důchodu samozřejmě závisí na našem příjmu v době, kdy pracujeme. Platí, že čím vyšší máme příjem, tím vyšší máme i důchod. Zároveň ale platí, že čím vyšší máme příjem, tím vyšší je pro nás pokles příjmu v případě odchodu do důchodu.




    Příklad 1 – Důchod pana Průměrného




    Pan Průměrný, který má průměrný příjem, má dnes přibližně 20 000 Kč měsíčně2 čistého. Výše jeho starobního důchodu je 10 319 Kč. Jeho příjem tak klesá cca o 50 %. Jakmile pan Průměrný půjde do důchodu, bude mít od příštího měsíce poloviční příjem.




    Příklad 2 – Důchod pana Bohatého




    Pan Bohatý má hrubý příjem 40 000 Kč3. Tomu odpovídá čistý příjem 29 630 Kč a starobní důchod 13 839 Kč. Zde je pokles příjmu ještě výraznější. Pokles je o 53 %. Důchod je tedy méně než polovina předchozího příjmu.




    Konkrétní výše důchodu v závislosti na příjmu, je vidět z tabulky i grafu.




    Zde si můžete najít odpověď na otázku, jestli je pro vás pokles příjmu v důchodu vlastně problémem. Jestli je pro vás propad příjmů výrazný, budete s tím muset něco dělat. Budete se muset sami o sebe postarat vlastním dodatečným spořením. Pokud vám bude příjem z důchodu stačit, není další spoření nezbytně nutné.




    Tabulka 1 – porovnání výše důchodu a čisté mzdy4




    	

            Hrubá mzda


          



          	

            Čistá mzda


          



          	

            Výše důchodu


          



          	

            Poměr


          

        
	

            10 000


          



          	

            8 900


          



          	

            8 745


          



          	

            98 %


          

        
	

            12 000


          



          	

            10 335


          



          	

            9 602


          



          	

            93 %


          

        
	

            14 000


          



          	

            11 710


          



          	

            9 965


          



          	

            85 %


          

        
	

            16 000


          



          	

            13 085


          



          	

            10 327


          



          	

            79 %


          

        
	

            18 000


          



          	

            14 460


          



          	

            10 690


          



          	

            74 %


          

        
	

            20 000


          



          	

            15 850


          



          	

            11 053


          



          	

            70 %


          

        
	

            22 000


          



          	

            17 225


          



          	

            11 415


          



          	

            66 %


          

        
	

            24 000


          



          	

            18 600


          



          	

            11 778


          



          	

            63 %


          

        
	

            26 000


          



          	

            19 975


          



          	

            12 140


          



          	

            61 %


          

        
	

            28 000


          



          	

            21 350


          



          	

            12 503


          



          	

            59 %


          

        
	

            30 000


          



          	

            22 740


          



          	

            12 803


          



          	

            56 %


          

        
	

            35 000


          



          	

            26 185


          



          	

            13 321


          



          	

            51 %


          

        
	

            40 000


          



          	

            29 630


          



          	

            13 839


          



          	

            47 %


          

        
	

            45 000


          



          	

            33 075


          



          	

            14 357


          



          	

            43 %


          

        
	

            50 000


          



          	

            36 520


          



          	

            14 875


          



          	

            41 %


          

        
	

            55 000


          



          	

            39 965


          



          	

            15 393


          



          	

            39 %


          

        
	

            60 000


          



          	

            43 410


          



          	

            15 911


          



          	

            37 %


          

        
	

            65 000


          



          	

            46 855


          



          	

            16 429


          



          	

            35 %


          

        
	

            70 000


          



          	

            50 300


          



          	

            16 947


          



          	

            34 %


          

        






    Zdroj: vlastní výpočty
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    Graf 1 – Kolik procent ze mzdy činí důchod




    Zdroj: vlastní výpočty




    Tabulky i graf zobrazují aktuální výši důchodů, které se vyplácejí dnes. Pro ty, co mají do důchodu ještě daleko, jsou určitě přichystané různé neodhadnutelné změny. Algoritmus výpočtu i jeho jednotlivé parametry se neustále mění. Nicméně výše uvedené příklady nám mohou být dobrým vodítkem.




    K řešení problému nemůžeme přistoupit stylem: „Je to ještě daleko, však ono se uvidí.“ Jestli totiž chceme s příjmem v důchodu něco udělat, musíme začít včas. Začít včas znamená, že nám stačí pro vyřešení problému udělat jen něco málo. Stačí málo spořit. Když budeme řešení stále odkládat, dostaneme se do neřešitelné situace. Až bude důchod za dveřmi a až se bude rýsovat v konkrétních obrysech, už bude pozdě na nějaké rozumné řešení. Nebudeme mít šanci potřebnou částku naspořit.




    I přes to, že důchod je daleko a vše kolem něj je nejisté, je potřeba na něj myslet co nejdřív.




    

      2.1.2 Výše důchodů neustále klesá


    




    Ukázali jsme si výše důchodů, které platí v současné situaci. Tabulka obsahuje důchody, které bychom dostali, kdybychom šli do důchodu dnes. My ale většinou do důchodu půjdeme za několik desítek let. Do té doby se všechno změní.




    Proto se pojďme podívat, jaké jsou trendy. Můžeme očekávat, že důchod bude spíše vyšší, nebo spíše nižší než dnes?




    Výše důchodu v posledních letech (vzhledem k příjmům zaměstnanců) klesá. Zatímco průměrný důchod v roce 2000 byl 57 % z průměrné hrubé mzdy, v roce 2008 byl průměrný důchod už jen necelých 53 % z průměrné mzdy (viz graf).




    K tomuto poklesu došlo jen za posledních 8 let. K jakému vývoji může asi dojít za desítky let, až dnešní pracující půjdou do důchodu?
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    Graf 2 – Pokles důchodu vůči čisté mzdě




    Zdroj: ČSÚ




    Bohužel se dá předpokládat, že tento trend bude pokračovat i v příštích letech5.




    

      2.1.3 Stárnutí populace


    




    Pesimismus ohledně budoucí výše důchodů pramení z věkové struktury obyvatelstva a její změny v čase.




    Zkrátka a jednoduše: obyvatelstvo v ČR stárne a dá se předpokládat, že tento trend bude pokračovat i nadále. Podíl obyvatelstva ve věku nad 65 let bude narůstat z dnešních 16 % v celkové populaci na 31 % za přibližně 50 let.




    Bude stále méně a méně pracujících na jednoho důchodce.




    Tento trend bude znamenat, že výdaje na důchody (vůči pracující populaci) porostou.
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    Graf 3 – Prognóza populačního vývoje České republiky na období 2003–2065




    Zdroj: B. Burcin a T. Kučera




    Před podobnými problémy nestojí pouze Česká republika, ale vlastně celá Evropa a většina vyspělého světa, např. Japonsko.




    Proto je ve světě trendem prodlužování hranice odchodu do důchodu.




    

      2.1.4 Prodlužování věku odchodu do důchodu


    




    Ještě nedávno (do roku 1996) se odcházelo do důchodu v 60 letech. Tento věk platil pro muže. Pro ženy důchodový věk závisel na počtu dětí. Pokud měla 5 a více dětí, byl důchodový věk dokonce 53 let.




    Od roku 1996 se důchodový věk pomalu prodlužuje. Dnešní muži odcházejí do důchodu v 62,5 letech.




    Komu je dnes 35 let, má plánován důchod na 67 let. Tato hranice se bude ještě dále prodlužovat. Kdo se narodil po roce 1977, ten půjde do důchodu až po 67. roce života. Tedy za více než 30 let. Do té doby systém ještě určitě dozná změn. Kterým směrem se bude věk odchodu posouvat? Bude se spíše prodlužovat, nebo se bude spíše zkracovat? Vypadá to, že díky demografickým trendům je odpověď na tuto otázku jasná.




    Česká republika není v tomto směru výjimkou. Prodlužování věku odchodu do důchodu se týká všech ekonomicky rozvinutých zemí. Jen pro zajímavost: Evropská komise doporučuje postupně posouvat věk odchodu do důchodu na 70 let.




    

      2.2 Kolik peněz budeme v důchodu chtít?


    




    Představte si, že zítra odcházíte do starobního důchodu. Místo výplaty budete dostávat už pouze důchod. Kolik byste chtěli dostávat, aby vám to stačilo na spokojený život?




    Při těchto představách se nezapomeňte držet při zemi. Buďte realisté a vytyčte si pouze realistické cíle. Když budete mít velké oči a budete chtít nesplnitelné, zjistíte, že na to opravdu nemáte.




    Příklad 3 – pan Průměrný




    Pan Průměrný si v tabulkách našel, že jeho příjem by klesl z 20 000 Kč přibližně na 10 000 Kč. Tento propad mu přijde moc velký, protože by mu po zaplacení všech povinných poplatků mnoho nezbylo. Umí si ale představit, že příjem 15 000 Kč by pro něho byl dostatečný. S tím by byl spokojený.




    Pan Průměrný si naplánoval v důchodu příjem o 5 000 Kč vyšší, než kolik bude státní důchod. Navíc státní důchod má svá rizika. Tak se nebude spoléhat pouze na jeden zdroj příjmů, ale bude mít příjmy rozdělené mezi:




    	• státní důchod, ze kterého bude mít 2/3 příjmů a




      	• soukromou penzi, která pokryje 1/3 příjmů.


    
Při plánování výdajů v důchodu se inspirujte současnými výdaji. Podívejte se, jaké jsou vaše dnešní výdaje, které máte.




    Od nich odečtěte splátky hypotéky, kterou už v důchodu splácet nebudete.




    Někteří lidé při plánování uvažují tak, že udělají revizi rozpočtu a uvažují, jaké výdaje už v důchodu nebudou mít: školka pro děti, tak častá dovolená, spoření dětem a podobně.




    Finanční poradci je upozorňují, že příliš snižovat výdaje je nebezpečné. Některé výdaje v důchodu opravdu nebudou, ale zase budou jiné výdaje. Proto raději počítejme s tím, že výše výdajů bude stejná. Jenom bude jiná struktura výdajů. Vyšší podíl výdajů budou mít výdaje za zdravotní péči. V důchodu budeme mít více času, a tak budeme mít čas na divadla a posezení v kavárně. Možná nás zajímá cestování a v důchodu na něj budeme mít dost času. A místo dětí nejspíš budou vnoučata, kterým budeme chtít také něco dopřát.




    Proto se doporučuje z dnešních výdajů škrtnout pouze hypotéku. Ještě můžeme škrtnout výdaje na placení životních pojistek a na spoření.




    Někteří poradci vycházejí z dlouholetých zkušeností s klienty a vychází jim, že většina lidí si plánuje příjmy v důchodu na úrovni 70 % až 80 % současného příjmu.




    Příklad 4 – pan Průměrný a jeho výdaje v důchodu




    Ještě jednou se podívejme na pana Průměrného. Zkontrolujme, jestli jeho plánované výdaje v důchodu odpovídají výše uvedenému.




    Jeho čistý příjem je 20 000 Kč, plánované výdaje v důchodu jsou 15 000 Kč. To je 75 % jeho současných příjmů.




    Suma 15 000 Kč by mohla odpovídat i jeho současným výdajům, ze kterých jsme odečetli nějaké splátky nebo spoření.




    

      2.3 Jaké máme mít před důchodem úspory?


    




    Máme naplánováno, jaké bychom chtěli mít výdaje v důchodu. Teď přijde druhá strana rovnice: co pro to musíme udělat?




    V poradenské praxi platí jedno velmi jednoduché pravidlo:




    pro měsíční rentu 5 000 Kč potřebujeme mít majetek cca 1 mil. Kč.




    Příklad 5 – pan Průměrný




    Pan Průměrný by chtěl mít o 5 000 Kč měsíčně vyšší důchod. Aby si to mohl dovolit, bude muset mít k dispozici cca 1 mil. Kč v době, kdy bude odcházet do důchodu.




    Pojďme se trochu podrobněji podívat na to, jak jsme na toto pravidlo přišli. Samozřejmě to není tak přesné a dokazatelné, jako fyzikální zákony. Proto pouze ukážeme, že toto číslo plus mínus odpovídá realitě.




    

      2.3.1 Podobné jako důchod z penzijních fondů


    




    Penzijní fondy v rámci penzijního připojištění počítají s rentou ve výši 6 000 Kč měsíčně z milionového majetku6.




    Máme tak potvrzeno, že naše pravidlo (1 mil. Kč generuje 5 000 Kč měsíčně) přibližně funguje.




    Tato renta je vyplácena od věku 60 let nadosmrti. Tedy podobně jako státní důchod „nadosmrti“. To je přesně to, co pan Průměrný potřebuje.




    Můžeme namítnout, že toto platí dnes. Situace za 30 let ale bude jiná. Budeme se dožívat vyššího věku a penzijní fondy a pojišťovny to určitě do svých výpočtů zahrnou a budou vyplácet nižší dávky. Ano, to je pravda. Dnešní penzijní fondy ale počítají rentu od 60 let nadosmrti. Až půjde pan Průměrný do důchodu, půjde do důchodu až v 67 letech. Prodlouží se průměrný věk dožití, prodlouží se ale i věk odchodu do důchodu.




    

      2.3.2 Renta z pronájmu


    




    Někdo uvažuje o rentě na důchod z nemovitosti z pronájmu. Říká, že za 2 mil. Kč koupí byt, a ten bude za 10 000 Kč měsíčně pronajímat. Výše nájmu je často i vyšší.




    Vidíme, že jsme opět velmi blízko pravidlu: 1 mil. Kč majetku generuje 5 000 Kč měsíční renty.




    U bytu samozřejmě záleží na konkrétní situaci. Jsou lokality, kde výnosnost nájmu je ještě vyšší, než výše uvedený příklad. (Jsou samozřejmě lokality, kde je výše nájmu nižší.)




    V případě bytu na pronájem se částečně vypořádáme i s inflací. Pokud vše bude zdražovat, peníze budou ztrácet hodnotu, dá se předpokládat, že i cena nájmu poroste.




    Další výhodou je to, že renta není nadosmrti, ale je nekonečná. Kapitál nespotřebujeme. Byt po nás zůstane dědicům.




    Nemovitost na pronájem se doporučuje jako jeden, nikoli jako jediný zdroj příjmů. Pokud bychom se spolehli pouze na nemovitost na pronájem, nesli bychom velké riziko. Tato investice zdaleka není tak jistá, jak na první pohled vypadá. Může se stát spousta událostí, které příjem z pronájmu sníží, nebo ukončí. Nikdy totiž nevíme, za kolik se nemovitost bude pronajímat za 5 nebo 10 let.




    

      2.3.3 Peníze si prostě rozpočítáme


    




    K potvrzení pravidla, že 1 mil. Kč generuje 5 000 Kč měsíční renty, stačí pouze zdravý selský rozum. Renta 5 000 Kč měsíčně znamená 60 000 Kč za rok. To znamená, že nám peníze vydrží přibližně na 17 let.




    Do důchodu se bude odcházet v 67 letech, proto nám peníze stačí až do našich 84 let.




    Chce to jen umět uložit peníze tak, aby nám je neznehodnocovala inflace.




    

      2.4 Chceme čekat až na důchod?




      2.4.1 Kdy budeme chtít přestat pracovat?


    




    Probrali jsme si, jak si naplánovat výši důchodu, pokud nejsme spokojeni s tím, co nám vypočítá stát.




    Nyní budeme řešit, jestli nám vyhovuje doba odchodu do důchodu. Opravdu chceme v práci vydržet až do doby, kdy se bude odcházet do důchodu? Respektive chceme, abychom museli pracovat až do 67 let bez možnosti volby? Pokud se nám takováto představa nelíbí, můžeme s tím něco udělat.




    Mnoha lidem, zejména těm s nadprůměrným příjmem, nevyhovuje představa, že by museli pracovat do vysokého věku. Nelíbí se jim, že by si museli udržet tak velkou produktivitu a výkonnost, jako v mladém nebo středním věku. Je jim jasné, že jak budou ubývat síly, budou mít stále horší a horší uplatnění na trhu práce.




    Zkuste se zamyslet nad otázkou: do kdy chcete, abyste museli pracovat? Do jakého věku?




    Při odpovědi se opět držte toho, co si myslíte, že je reálné. Asi tušíte, že čím dříve budete chtít pověsit práci na hřebík, tím větší kapitál k tomu budete potřebovat. Pokud si dáte nereálné očekávání, nepodaří se vám ho splnit.




    Kdy chceme přestat pracovat, můžeme vidět ve dvou variantách:




    	1. Přestat pracovat úplně




      	2. Pracovat jen na „půl plynu“


    
Přestat pracovat úplně znamená nepočítat už s žádnými příjmy. Nepočítat s tím, že nám naše práce bude sloužit k obživě. Budeme už žít pouze z vlastního kapitálu.




    Příklad 6 – kdy chce do důchodu pan Průměrný




    Pan Průměrný viděl u svého otce, jak to pro něj bylo těsně před důchodem složité. Jak mu ubývaly síly a jak se při každé cestě do práce těšil na to, až to jednoho dne skončí. Proto by rád přestal pracovat už od 60 let. Přitom by si chtěl zachovat příjem alespoň 15 000 Kč.




    Druhá varianta „na půl plynu“ znamená, že nějaký příjem mít budeme. Jen nebudeme chtít těsně před důchodem pracovat ve stejném tempu a se stejným nasazením. Možná budeme chtít pracovat na půl úvazku, nebo budeme chtít méně náročnou práci.




    Příklad 7 – kdy chce do důchodu pan Bohatý




    Pan Bohatý nepracuje fyzicky, proto předpokládá, že bude pracovat, dokud zdraví dovolí. Mohl by nejspíš pracovat i do 67 let. Rád by ale, aby od 55, až bude s manželkou sám, mohl práci věnovat tak polovinu času. Aby měl více času na to, co ho baví a zajímá. Dnes má příjem cca 30 000 Kč. ­Kdyby pracoval na půl úvazku, mohl by si určitě vydělat alespoň 10 000 Kč. Jeho výdaje na živobytí jsou ale 20 000 Kč měsíčně. Proto by si rád čerpal 10 000 Kč z vlastních peněz.




    

      2.4.2 Kolik na to budeme potřebovat peněz?


    




    Můžeme použít jednoduchou matematiku. Spočítáme, kolik měsíců budeme chtít peníze čerpat, a vynásobíme to počtem měsíců.




    Příklad 8 – Jaký kapitál potřebuje Průměrný a Bohatý




    Pan Průměrný chtěl pokrýt výpadek příjmů 15 000 Kč měsíčně po dobu 7 let. Bude proto potřebovat kapitál 1 260 000 Kč7.




    Pan Bohatý potřebuje čerpat z vlastních peněz částku 10 000 Kč měsíčně po dobu 12 let. Proto bude potřebovat kapitál 1 440 000 Kč.




    Tyto jednoduché výpočty nepočítají s žádným zhodnocením. Počítají pouze s tím, že by peníze ležely někde, kde budou odolávat inflaci, ale nic nevydělají.




    To úplně neodpovídá realitě. Většina investic zpravidla inflaci poráží. ­Akcie i dluhopisy a peněžní trh překonávají v průměru8inflaci.




    Když budeme počítat s výnosy, dojdeme k trochu lepším číslům. Pro ­odhad, kolik budete potřebovat kapitálu, použijte následující tabulku.




    Tabulka 2 – potřebný kapitál pro čerpání peněz před důchodem9




    	

            Počet let


          



          	

            2


          



          	

            4


          



          	

            6


          



          	

            8


          



          	

            10


          



          	

            12


          



          	

            14


          



          	

            16


          



          	

            18


          



          	

            20


          

        
	

            Potřebný kapitál pro rentu 1 000 Kč měsíčně


          



          	

            23 154


          



          	

            44 757


          



          	

            64 915


          



          	

            83 722


          



          	

            101 271


          



          	

            117 644


          



          	

            132 921


          



          	

            147 176


          



          	

            160 475


          



          	

            172 885


          

        






    Díky přesnějším výpočtům nám např. pro pana Bohatého vychází, že bude potřebovat v 55 letech kapitál 1 177 644 Kč k tomu, aby si zajistil rentu 10 000 Kč až do svého důchodu.




    

      2.5 Kolik budete potřebovat peněz na důchod


    




    Při plánování důchodu hledáme odpověď na dvě otázky:




    	1. Bude nám stačit příjem v důchodu?




      	2. Chceme čekat až na dobu, kdy nám bude důchod přiřknut?


    
Jakmile si na ně odpovíme, budeme se ptát: kolik na to budeme potřebovat peněz? Odpověď najdeme v následujícím schématu.
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    Graf 4 – Složení příjmů v důchodu a před důchodem




    Příklad 9 – jaký kapitál by potřeboval pan Průměrný a pan Bohatý?




    Pan Průměrný by chtěl peníze od 60 let ve výši 15 000 Kč. Proto by potřeboval celkem 2,26 mil. Kč:




    	• 1 mil. Kč na rentu pro vyšší důchod10




      	• 1,26 mil. Kč pro dřívější odchod do důchodu11


    
Pan Bohatý by chtěl dorovnat příjem už od 55 let. Chce mít celkové příjmy 20 000 Kč. Proto bude potřebovat celkem 2,84 mil. Kč.




    	• 1,66 mil. Kč pro navýšení důchodu12




      	• 1,177 mil. Kč pro dřívější odchod do důchodu13


    
Přesně podle stejného schématu si můžeme naplánovat vlastní budoucnost v penzi.




    Je třeba poznamenat, že uvedené výpočty jsou pouze přibližné. Výhodou je, že jsou dost jednoduché a pro základní účely nám úplně stačí. Kdybychom požadovali větší přesnost, museli bychom použít počítač, a ne pár řádků knihy.




    Možná jste před tím, než se vám dostala do ruky tato kniha, neuvažovali o tom, že byste chtěli pobírat peníze ještě před důchodem. Možná vás trápila pouze otázka, jak vysoký bude příjem v důchodu. Možná vás netrápilo, kdy bude důchod, protože počítáte s prací až do nároku na důchod od státu.




    V tom případě budete potřebovat méně majetku. Bude vám stačit majetek jen v důchodu. Tím pádem se vás týká jen „ležatý“ obdélník v grafu. Pokud by v podobné situaci byli i pánové Průměrný a Bohatý, stačila by jim pouze polovina majetku před důchodem.




    Někteří lidé uvažují pouze o malém přilepšení k důchodu. V tom případě nebudou potřebovat mnoho majetku. Pak jim bude plně stačit malá pravidelná investice. Třeba formou penzijního spoření.




    Možná se vám myšlenka rezervy před důchodem zdá zajímavá, ale přijde vám, že to vaše řešení bude prodražovat. Možná vám díky tomu vyšel tak velký objem majetku, který budete potřebovat, že si ho ani nedokážete představit a přijde vám to nereálné. V tom případě zkuste pokračovat v plánování dále a podívejte se, jestli je to pro vás reálné. Když zjistíte, že by to znamenalo spořit příliš mnoho, vraťte se sem a změňte své zadání. Snižte své požadavky.




    Všechno je to plánování daleké budoucnosti. Nevíte, co vás čeká a nevíte, kolik a kdy budete potřebovat peněz. To by vás ale nemělo odradit od spoření. Je lepší si spořit s nejistotou, jak peníze využiji, než si nespořit a pak mít jistotu, že peníze mít nebudeme.




    

      2.6 Co pro spokojený důchod musíme udělat?


    




    Víme, kolik budeme potřebovat majetku na spokojený důchod. Teď se pojďme podívat, jestli na to budeme mít. Co je potřeba udělat pro to, abychom potřebný majetek naspořili?




    

      2.6.1 Kolik už máme naspořeno


    




    Možná už jsme začali a už máme nějaké peníze naspořené. Většina lidí má peníze na penzijním připojištění. Možná máme peníze na stavebním spoření, na účtech, ve fondech a tak dále. Tyto peníze můžeme použít pro řešení svého důchodu.




	
	


	
		Vážení čtenáři, právě jste dočetli ukázku z knihy  Jak si spořit na důchod.
 
		Pokud se Vám líbila, celou knihu si můžete zakoupit v našem e-shopu.
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		    GNU GENERAL PUBLIC LICENSE (with font exception)
		       Version 2, June 1991

 Copyright (C) 1989, 1991 Free Software Foundation, Inc.
                 51 Franklin Street, Fifth Floor, Boston, MA  02110-1301, USA
 Everyone is permitted to copy and distribute verbatim copies
 of this license document, but changing it is not allowed.

			    Preamble

  The licenses for most software are designed to take away your
freedom to share and change it.  By contrast, the GNU General Public
License is intended to guarantee your freedom to share and change free
software--to make sure the software is free for all its users.  This
General Public License applies to most of the Free Software
Foundation's software and to any other program whose authors commit to
using it.  (Some other Free Software Foundation software is covered by
the GNU Library General Public License instead.)  You can apply it to
your programs, too.

  When we speak of free software, we are referring to freedom, not
price.  Our General Public Licenses are designed to make sure that you
have the freedom to distribute copies of free software (and charge for
this service if you wish), that you receive source code or can get it
if you want it, that you can change the software or use pieces of it
in new free programs; and that you know you can do these things.

  To protect your rights, we need to make restrictions that forbid
anyone to deny you these rights or to ask you to surrender the rights.
These restrictions translate to certain responsibilities for you if you
distribute copies of the software, or if you modify it.

  For example, if you distribute copies of such a program, whether
gratis or for a fee, you must give the recipients all the rights that
you have.  You must make sure that they, too, receive or can get the
source code.  And you must show them these terms so they know their
rights.

  We protect your rights with two steps: (1) copyright the software, and
(2) offer you this license which gives you legal permission to copy,
distribute and/or modify the software.

  Also, for each author's protection and ours, we want to make certain
that everyone understands that there is no warranty for this free
software.  If the software is modified by someone else and passed on, we
want its recipients to know that what they have is not the original, so
that any problems introduced by others will not reflect on the original
authors' reputations.

  Finally, any free program is threatened constantly by software
patents.  We wish to avoid the danger that redistributors of a free
program will individually obtain patent licenses, in effect making the
program proprietary.  To prevent this, we have made it clear that any
patent must be licensed for everyone's free use or not licensed at all.

  The precise terms and conditions for copying, distribution and
modification follow.
�
		    GNU GENERAL PUBLIC LICENSE
   TERMS AND CONDITIONS FOR COPYING, DISTRIBUTION AND MODIFICATION

  0. This License applies to any program or other work which contains
a notice placed by the copyright holder saying it may be distributed
under the terms of this General Public License.  The "Program", below,
refers to any such program or work, and a "work based on the Program"
means either the Program or any derivative work under copyright law:
that is to say, a work containing the Program or a portion of it,
either verbatim or with modifications and/or translated into another
language.  (Hereinafter, translation is included without limitation in
the term "modification".)  Each licensee is addressed as "you".

Activities other than copying, distribution and modification are not
covered by this License; they are outside its scope.  The act of
running the Program is not restricted, and the output from the Program
is covered only if its contents constitute a work based on the
Program (independent of having been made by running the Program).
Whether that is true depends on what the Program does.

  1. You may copy and distribute verbatim copies of the Program's
source code as you receive it, in any medium, provided that you
conspicuously and appropriately publish on each copy an appropriate
copyright notice and disclaimer of warranty; keep intact all the
notices that refer to this License and to the absence of any warranty;
and give any other recipients of the Program a copy of this License
along with the Program.

You may charge a fee for the physical act of transferring a copy, and
you may at your option offer warranty protection in exchange for a fee.

  2. You may modify your copy or copies of the Program or any portion
of it, thus forming a work based on the Program, and copy and
distribute such modifications or work under the terms of Section 1
above, provided that you also meet all of these conditions:

    a) You must cause the modified files to carry prominent notices
    stating that you changed the files and the date of any change.

    b) You must cause any work that you distribute or publish, that in
    whole or in part contains or is derived from the Program or any
    part thereof, to be licensed as a whole at no charge to all third
    parties under the terms of this License.

    c) If the modified program normally reads commands interactively
    when run, you must cause it, when started running for such
    interactive use in the most ordinary way, to print or display an
    announcement including an appropriate copyright notice and a
    notice that there is no warranty (or else, saying that you provide
    a warranty) and that users may redistribute the program under
    these conditions, and telling the user how to view a copy of this
    License.  (Exception: if the Program itself is interactive but
    does not normally print such an announcement, your work based on
    the Program is not required to print an announcement.)
�
These requirements apply to the modified work as a whole.  If
identifiable sections of that work are not derived from the Program,
and can be reasonably considered independent and separate works in
themselves, then this License, and its terms, do not apply to those
sections when you distribute them as separate works.  But when you
distribute the same sections as part of a whole which is a work based
on the Program, the distribution of the whole must be on the terms of
this License, whose permissions for other licensees extend to the
entire whole, and thus to each and every part regardless of who wrote it.

Thus, it is not the intent of this section to claim rights or contest
your rights to work written entirely by you; rather, the intent is to
exercise the right to control the distribution of derivative or
collective works based on the Program.

In addition, mere aggregation of another work not based on the Program
with the Program (or with a work based on the Program) on a volume of
a storage or distribution medium does not bring the other work under
the scope of this License.

  3. You may copy and distribute the Program (or a work based on it,
under Section 2) in object code or executable form under the terms of
Sections 1 and 2 above provided that you also do one of the following:

    a) Accompany it with the complete corresponding machine-readable
    source code, which must be distributed under the terms of Sections
    1 and 2 above on a medium customarily used for software interchange; or,

    b) Accompany it with a written offer, valid for at least three
    years, to give any third party, for a charge no more than your
    cost of physically performing source distribution, a complete
    machine-readable copy of the corresponding source code, to be
    distributed under the terms of Sections 1 and 2 above on a medium
    customarily used for software interchange; or,

    c) Accompany it with the information you received as to the offer
    to distribute corresponding source code.  (This alternative is
    allowed only for noncommercial distribution and only if you
    received the program in object code or executable form with such
    an offer, in accord with Subsection b above.)

The source code for a work means the preferred form of the work for
making modifications to it.  For an executable work, complete source
code means all the source code for all modules it contains, plus any
associated interface definition files, plus the scripts used to
control compilation and installation of the executable.  However, as a
special exception, the source code distributed need not include
anything that is normally distributed (in either source or binary
form) with the major components (compiler, kernel, and so on) of the
operating system on which the executable runs, unless that component
itself accompanies the executable.

If distribution of executable or object code is made by offering
access to copy from a designated place, then offering equivalent
access to copy the source code from the same place counts as
distribution of the source code, even though third parties are not
compelled to copy the source along with the object code.
�
  4. You may not copy, modify, sublicense, or distribute the Program
except as expressly provided under this License.  Any attempt
otherwise to copy, modify, sublicense or distribute the Program is
void, and will automatically terminate your rights under this License.
However, parties who have received copies, or rights, from you under
this License will not have their licenses terminated so long as such
parties remain in full compliance.

  5. You are not required to accept this License, since you have not
signed it.  However, nothing else grants you permission to modify or
distribute the Program or its derivative works.  These actions are
prohibited by law if you do not accept this License.  Therefore, by
modifying or distributing the Program (or any work based on the
Program), you indicate your acceptance of this License to do so, and
all its terms and conditions for copying, distributing or modifying
the Program or works based on it.

  6. Each time you redistribute the Program (or any work based on the
Program), the recipient automatically receives a license from the
original licensor to copy, distribute or modify the Program subject to
these terms and conditions.  You may not impose any further
restrictions on the recipients' exercise of the rights granted herein.
You are not responsible for enforcing compliance by third parties to
this License.

  7. If, as a consequence of a court judgment or allegation of patent
infringement or for any other reason (not limited to patent issues),
conditions are imposed on you (whether by court order, agreement or
otherwise) that contradict the conditions of this License, they do not
excuse you from the conditions of this License.  If you cannot
distribute so as to satisfy simultaneously your obligations under this
License and any other pertinent obligations, then as a consequence you
may not distribute the Program at all.  For example, if a patent
license would not permit royalty-free redistribution of the Program by
all those who receive copies directly or indirectly through you, then
the only way you could satisfy both it and this License would be to
refrain entirely from distribution of the Program.

If any portion of this section is held invalid or unenforceable under
any particular circumstance, the balance of the section is intended to
apply and the section as a whole is intended to apply in other
circumstances.

It is not the purpose of this section to induce you to infringe any
patents or other property right claims or to contest validity of any
such claims; this section has the sole purpose of protecting the
integrity of the free software distribution system, which is
implemented by public license practices.  Many people have made
generous contributions to the wide range of software distributed
through that system in reliance on consistent application of that
system; it is up to the author/donor to decide if he or she is willing
to distribute software through any other system and a licensee cannot
impose that choice.

This section is intended to make thoroughly clear what is believed to
be a consequence of the rest of this License.
�
  8. If the distribution and/or use of the Program is restricted in
certain countries either by patents or by copyrighted interfaces, the
original copyright holder who places the Program under this License
may add an explicit geographical distribution limitation excluding
those countries, so that distribution is permitted only in or among
countries not thus excluded.  In such case, this License incorporates
the limitation as if written in the body of this License.

  9. The Free Software Foundation may publish revised and/or new versions
of the General Public License from time to time.  Such new versions will
be similar in spirit to the present version, but may differ in detail to
address new problems or concerns.

Each version is given a distinguishing version number.  If the Program
specifies a version number of this License which applies to it and "any
later version", you have the option of following the terms and conditions
either of that version or of any later version published by the Free
Software Foundation.  If the Program does not specify a version number of
this License, you may choose any version ever published by the Free Software
Foundation.

  10. If you wish to incorporate parts of the Program into other free
programs whose distribution conditions are different, write to the author
to ask for permission.  For software which is copyrighted by the Free
Software Foundation, write to the Free Software Foundation; we sometimes
make exceptions for this.  Our decision will be guided by the two goals
of preserving the free status of all derivatives of our free software and
of promoting the sharing and reuse of software generally.

As a special exception, if you create a document which uses this font, and embed this font or unaltered portions of this font into the document, this font does not by itself cause the resulting document to be covered by the GNU General Public License. This exception does not however invalidate any other reasons why the document might be covered by the GNU General Public License. If you modify this font, you may extend this exception to your version of the font, but you are not obligated to do so. If you do not wish to do so, delete this exception statement from your version.

			    NO WARRANTY

  11. BECAUSE THE PROGRAM IS LICENSED FREE OF CHARGE, THERE IS NO WARRANTY
FOR THE PROGRAM, TO THE EXTENT PERMITTED BY APPLICABLE LAW.  EXCEPT WHEN
OTHERWISE STATED IN WRITING THE COPYRIGHT HOLDERS AND/OR OTHER PARTIES
PROVIDE THE PROGRAM "AS IS" WITHOUT WARRANTY OF ANY KIND, EITHER EXPRESSED
OR IMPLIED, INCLUDING, BUT NOT LIMITED TO, THE IMPLIED WARRANTIES OF
MERCHANTABILITY AND FITNESS FOR A PARTICULAR PURPOSE.  THE ENTIRE RISK AS
TO THE QUALITY AND PERFORMANCE OF THE PROGRAM IS WITH YOU.  SHOULD THE
PROGRAM PROVE DEFECTIVE, YOU ASSUME THE COST OF ALL NECESSARY SERVICING,
REPAIR OR CORRECTION.

  12. IN NO EVENT UNLESS REQUIRED BY APPLICABLE LAW OR AGREED TO IN WRITING
WILL ANY COPYRIGHT HOLDER, OR ANY OTHER PARTY WHO MAY MODIFY AND/OR
REDISTRIBUTE THE PROGRAM AS PERMITTED ABOVE, BE LIABLE TO YOU FOR DAMAGES,
INCLUDING ANY GENERAL, SPECIAL, INCIDENTAL OR CONSEQUENTIAL DAMAGES ARISING
OUT OF THE USE OR INABILITY TO USE THE PROGRAM (INCLUDING BUT NOT LIMITED
TO LOSS OF DATA OR DATA BEING RENDERED INACCURATE OR LOSSES SUSTAINED BY
YOU OR THIRD PARTIES OR A FAILURE OF THE PROGRAM TO OPERATE WITH ANY OTHER
PROGRAMS), EVEN IF SUCH HOLDER OR OTHER PARTY HAS BEEN ADVISED OF THE
POSSIBILITY OF SUCH DAMAGES.

		     END OF TERMS AND CONDITIONS
�
	    How to Apply These Terms to Your New Programs

  If you develop a new program, and you want it to be of the greatest
possible use to the public, the best way to achieve this is to make it
free software which everyone can redistribute and change under these terms.

  To do so, attach the following notices to the program.  It is safest
to attach them to the start of each source file to most effectively
convey the exclusion of warranty; and each file should have at least
the "copyright" line and a pointer to where the full notice is found.

    <one line to give the program's name and a brief idea of what it does.>
    Copyright (C) <year>  <name of author>

    This program is free software; you can redistribute it and/or modify
    it under the terms of the GNU General Public License as published by
    the Free Software Foundation; either version 2 of the License, or
    (at your option) any later version.

    This program is distributed in the hope that it will be useful,
    but WITHOUT ANY WARRANTY; without even the implied warranty of
    MERCHANTABILITY or FITNESS FOR A PARTICULAR PURPOSE.  See the
    GNU General Public License for more details.

    You should have received a copy of the GNU General Public License
    along with this program; if not, write to the Free Software
    Foundation, Inc., 51 Franklin Street, Fifth Floor, Boston, MA  02110-1301, USA


Also add information on how to contact you by electronic and paper mail.

If the program is interactive, make it output a short notice like this
when it starts in an interactive mode:

    Gnomovision version 69, Copyright (C) year name of author
    Gnomovision comes with ABSOLUTELY NO WARRANTY; for details type `show w'.
    This is free software, and you are welcome to redistribute it
    under certain conditions; type `show c' for details.

The hypothetical commands `show w' and `show c' should show the appropriate
parts of the General Public License.  Of course, the commands you use may
be called something other than `show w' and `show c'; they could even be
mouse-clicks or menu items--whatever suits your program.

You should also get your employer (if you work as a programmer) or your
school, if any, to sign a "copyright disclaimer" for the program, if
necessary.  Here is a sample; alter the names:

  Yoyodyne, Inc., hereby disclaims all copyright interest in the program
  `Gnomovision' (which makes passes at compilers) written by James Hacker.

  <signature of Ty Coon>, 1 April 1989
  Ty Coon, President of Vice

This General Public License does not permit incorporating your program into
proprietary programs.  If your program is a subroutine library, you may
consider it more useful to permit linking proprietary applications with the
library.  If this is what you want to do, use the GNU Library General
Public License instead of this License.
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